


Viobétarlifeyrissparnadur
0g annar sparnaour

Oll viljum vid lifa godu lifi. Hiuti af pvi er ad eiga skemmtilegar fristundir,
hafa tima til ad sinna dhugamalunum og vera med peim sem okkur pykir
vaent um. Eftirlaunaarin eru pad aeviskeid sem gefur besta témid til ad njéta
lifsins og gera allt pad sem okkur hefur langad til ad gera en hofum 14tid
sitja & hakanum & starfsaevinni. Jafnframt er pad & pessum tima sem vid
purfum ad lifa af eignum og dunnum lifeyrisréttindum.

Til pess ad geta haldid obreyttu lifsmynstri eftir ad vinnu lykur er naud-
synlegt ad leggja meira fyrir en pad sem greitt er i lifeyrissjod. | pessum
kafla er farid yfir leidir til pess og par kemur fram ad besta og farsaelasta
leidin til ad byggja upp eignir sé reglulegur sparnadur alla starfsaevina.

Sparnadurinn getur haft margvislegan tilgang og pad er agaett ad flokka
hann i samraemi vi® pad. Med pvi er audveldara ad setja sér markmid og
skipuleggja sparnadinn. Um pad fjallar seinni hluti kaflans.

I pessum kafla:

Vidbétarsparnadur er naudsynlegur
Ad borga sjalfum pér fyrst
Vidbotarlifeyrissparnadur

Annar sparnadur

Adrar eignir sem eftirlaunasjodur

O O 0O O O O

Ad reikna med framtidinni
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»Eg hef ekki efni ¢ ad heimsaekja pig“

Fyrir morgum drum rakst ég d kunningja minn sem ég hafoi ekki hitt
lengi. Hann spurdi mig hvad ég gerdi og pegar ég sagdi honum pad og
baud hann velkominn til min i vinnuna sagoi hann: ,,Nei, ég hef ekki efni
d ad heimscekja pig, ég d enga peninga og d pvi ekkert erindi til pin.“ Eg
svaradi strax og sagoi honum ad pd cetti hann einmitt erindi til min, ,,pvi
besta leidin til ad eignast sparifé er ad leggja fyrir reglulega og pad parf
ekki ad vera hd fjdrhaed i hvert skipti. Vio férum fljétlega ad tala um
annad og timinn leid fliétt. I lok samtalsins itrekadi ég bod mitt en fékk
litlar undirtektir.

Orfaum dégum sidar kom hann til min og sagdist hafa reett mdlid vio
eiginkonu sina sem hefdi hvatt hann til ad piggja bod mitt. Eg sagdi
honum pd frd kostum vidbétarlifeyrissparnadar sem ég tel ad sé sparnad-
arteekifeeri sem allir eigi ad nyta sér ef peir treysta sér til. Eg reeddi lika vid
hann um annan sparnad og lét i ljés pd skodun mina ad best veeri ad gera
hvort tveggja, gera samning um vidbotarlifeyrissparnad og leggja fyrir
reglulega i annan sparnad. ,,Pii veist nefnilega aldrei hvencer pii parft d
peningunum ad halda og vidbétarlifeyrissparnadur er alltaf bundinn til
60 dra aldurs.

Hann spurdi pd i hverju veeri best ad fidrfesta og ég rdadlagdi honum ad
greida vidbétarlifeyrissparnadinn inn d aldurstengd verdbréfasifn en
byrja d pvi a0 greida annan sparnad i skuldabréfasjéd sem veeri alltaf
laus. ,,Eg eetla ad reeda pessi mdl vid konuna og hef kannski samband vid
Dig aftur, sagdi hann pd og kvaddi. Daginn eftir kom hann og gekk frd
samningi um lifeyrissparnad og bad mig jafnframt um ad millifera
mdnadarlega af bankareikningi tiltekna fjdrhced til ad kaupa verobréf i
dskrift.

bessi kunningi minn hefur komio reglulega til min sidan og oftast med
konuna sina med sér. Fljétlega eftir a0 pau komu fyrst hekkudu pau
mdnadarlegan sparnad og niina fullnyta pau heimildir til viobétarlifeyr-
issparnadar. A nokkrum drum hafa pau safnad sj6di sem pau eru mjog
dnaegd med. Eg minnti hann nylega d fyrsta samtal okkar um pessi mdl,
Degar hann sagdist ekki hafa haft efni d ad heimseekja mig og sagdist hann
Dd bara hafa teki0 svona til orda. ,,En ég verd hins vegar ad jdta ad pad
hvarfladi ekki a0 mér ad vid geetum eignast eins mikla peninga og okkur
hefur tekist med reglulegum sparnadi d sidustu drum.*
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Vidbotarsparnadur er naudsynlegur

Lifeyrisgreidslur ur lifeyrissjo0um og fra Tryggingastofnun eru géd undirstada
eftirlauna en duga sjaldnast til ad halda ébreyttum lifsgeedum eftir ad félk heettir ad
vinna. Sérstaklega 4 pad vid ef folk vill eda parf ad haetta ad vinna fyrir sjotugt. Pess
vegna er viobotarsparnadur naudsynlegur.

Greidslur ur lifeyrissjodi eru venjulega steersti hluti tekna folks 4 eftirlaunadrun-
um. Ef f6lk hefur greitt i lifeyrissjé0 alla starfseevina geta peer ordid verulegar. Hins
vegar er afar sjaldgeeft ad peer verdi svo miklar ad folk purfi ekki ad draga nokkud
saman seglin ef ekki er 60ru til ad dreifa.

Skodum deemi af tveimur einstaklingum sem hafa greitt i lifeyrissj6d alla starfs-
@vina. Peir hefja badir storf 25 dra og greida i lifeyrissj6d til 65 dra aldurs. Annar
peirra hefur toku lifeyris 65 dra en hinn sjotugur.

Greidslur ar lifeyrissjodi
sem hlutfall af lokalaunum og medallaunum

Eftirlaunaaldur % af lokalaunum % af medallaunum

65 ara 40-50% 50%
70 ara 70% 80%
Gert er rad fyrir greioslum i lifeyrissjod i 40 ar a aldrinum 25 til 65 ara aldurs.

Tafla 3.1 Tekjur ur lifeyrissjodum eru venjulega steersti hluti tekna eftir starfslok. paer duga pé ekki einar
og sér til ad halda ébreyttum lifsgaedum.

Eins og sést 4 pessari toflu eru lifeyrisgreidslur tr lifeyrissjodum ekki nema
40-50% af lokalaunum og 50% af medallaunum sj6dfélaga sem hefur toku lifeyris
vid 65 4ra aldur. Hja peim sem bidur til sjotugs heekkar hlutfallid { 70-80%. I tofl-
unni er midad vid lifeyrisgreidslur dr hefdbundnum starfsgreinasj6di og reiknad
med 3,5% raundvoxtun. Verdi raundvoxtun heerri geta lifeyrisgreidslurnar heekkad.
Midad vid eignasamsetningu og fjarfestingarstefnu islenskra lifeyrissjéda er margt
sem bendir til pess ad langtimadvoxtun peirra geti ordid heerri. Pratt fyrir pad er
6varlegt ad reikna med heerri lifeyrisgreidslum i starfslok, medal annars vegna pess
ad afkoma peirra raedst af fleiri pattum en dvoxtun. Pannig hefur langlifi [slendinga
vaxi0 jafnt og pétt 4 sidustu dratugum og pad hefur bein &hrif 4 lifeyrisbyrdi lifeyr-
issjodanna par sem beir tryggja lifeyri til eviloka. Vaxandi 6rorkulifeyrisgreidslur
hafa lika aukid greidslubyrdi lifeyrissjodanna. Pessar greidslur hafa medal annars
aukist vegna pess ad ororka af voldum stodkerfis- og gedsjukddéma er ordin tidari.

Peir sem vilja ekki lata sér naegja halfar tekjur 4 eftirlaunadrunum ettu pvi ad
huga snemma ad pvi ad mynda sér sinn eigin sjéd til ad bruia bilid.
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Ad borga sjalfum pér fyrst

Loéngunin til ad njéta lifsins lystisemda og naudsyn pess ad standa vid allar fjarhags-
legar skuldbindingar gerir pad ad verkum ad pad getur oft verid erfitt ad standa vid
fogur fyrirheit um ad leggja sérstaklega fyrir til eftirlaunadranna af pvi sem eftir er
af manadartekjunum. Margir slaka 4 stifum fjarhagsdeetlunum og lita eftirlauna-
sparnadinn sitja 4 hakanum, fyrir nd utan alla pa sem finnst éparfi ad hafa dhyggj-
ur af einhverju sem er langt framundan. Jafnvel peir sem standa vid sparnadar-
aformin freistast stundum til pess ad fa ldn hjd sjalfum sér og ganga 4 spariféd til
pess ad kaupa eitthvad sem freistar. Oft er stefnan ad endurgreida sjélfum sér lanid
en efndir 4 pvi eru misjafnar enda koma engir drattarvextir p6tt greidslunni sé
frestad.

Pessum hindrunum fyrir drangursrikum eftirlaunasparnadi ma rydja ur vegi
med bvi ad tileinka sér mott6id ,borgadu sjalfum pér fyrst I stad pess ad meeta
6llum 6drum fjarhagslegum skuldbindingum fyrst og leggja sidan fyrir ef einhver
afgangur skyldi verda, er samkveemt pessum einkunnarordum fyrst lagt til hlidar
dkvedid framlag til eftirlaunadranna. Sidan eru reikningar og énnur tutgjold borg-
ud. Pannig eru fjarhagsdeetlanirnar lagadar ad eftirlaunasparnadinum i stad pess ad
ldta hann meeta afgangi. Petta hefur dugad morgum vel.

Besta leidin til ad eignast sparifé er reglulegur sparnadur. Hvort sem tilgangur-
inn er ad byggja upp varasj60 eda ad leggja fyrir til eftirlaunadranna pd er regluleg-
ur sparnadur drangursrikasta leidin til pess ad byggja upp eignir. Fjarhadin sem
16g0 er til hlidar parf ekki ad vera hd. Adalatridid er ad leggja hana fyrir i hverjum
manudi hvad sem 4 gengur. Par gildir hid fornkvedna ad ,,margt smatt gerir eitt
stort®. Ef sidar kemur { 1j6s ad einstaklingur eda hjén geta lagt meira fyrir pd er
audvelt ad heekka fjarheedina sem er 16gd fyrir reglulega. Pvi fyrr sem einstaklingar
treysta sér til pess ad leggja hluta af rddstéfunartekjum sinum fyrir pvi audveldara
verdur ad nd settum markmidum um tekjur 4 eftirlaunadrunum. Pvi lengur sem
sparad er peim mun minna parf ad leggja fyrir { einu. Vextirnir hjélpa lika til og pvi
lengur sem peir vinna fyrir okkur peim mun meira beeta peir vid spariféd.

Sem daemi um petta ma nefna ad 100 ptsund krénur sem 25 dra madur leggur
fyrir eru ordnar ad teepum 600 pasundum pegar hann er ordinn 65 dra haldist vext-
ir 4,5% allan timann. En 100 pusund sem 55 dra madur leggur fyrir eru adeins
ordnar ad 155 pusundum tiu drum sidar med somu voxtum. I fyrra tilvikinu
sexfaldadist sparnadurinn 4 40 drum en i pvi seinna beettist helmingur vid 4 10
drum.

Ef atlunin er ad spara i verdbréfum er su leid a0 leggja fasta fjarhad til hlidar i
hverjum ménudi ekki bara pagileg. Han er lika afar hagkveem. Astedan er st ad
med bvi ad leggja fyrir med reglubundnum heetti eignast fjarfestir faar einingar
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bvi fyrr pvi betra

600

500

400

Kr.

300

200

100
25 35

45 55 65

Aldur

Mynd 3.1 Myndin synir hvernig 100 krénur vaxa eftir pvi hvenzer & lifsleidinni paer eru lagdar fyrir midad
vid 4,5% vexti. Inneignin vex hlutfallslega meira eftir pvi sem sparnadartiminn er lengri. bvi lengri timi pvi

meiri ahrif hafa vextirnir.

begar verd 4 verdbréfum er hétt en margar einingar ef verdid er lagt. A 1ongum tima

verdur medalverd skuldabréfa og hlutabréfa sem keypt eru med pessari adferd

laegra en medalverd bréfanna 4 sama tima. Tafla 3.2 synir tvé demi um betta.

Hagkvaem sparnadarleid

Med reglulequm sparnadi faest laegra verd en medalverd hvort sem verd haekkar eda leekkar

Verd a morkudum haekkar

Reglulegur Keyptar
Ar sparnadur einingar

Verd a mérkudum laekkar

Reglulegur Keyptar
Ar sparnadur einingar

1 10.000 5,0 2.000 1 10.000 16,0 625
2 10.000 8,0 1.250 2 10.000 10,0 1.000
3 10.000 10,0 1.000 3 10.000 8,0 1.250
4 10.000 10,0 1.000 4 10.000 8,0 1.250
5 10.000 16,0 625 5 10.000 5,0 2.000
Samtals  50.000 5.875 Samtals  50.000 6.125

Medalverd * 9,8 Meodalverd* 94
Medalverd keyptra eininga ** 8,5 Medalverd keyptra eininga** 8,2

* Meoalverd (5+8+10+10+16) /5 ar=9,8
** Medalverd keyptra eininga (50.000 / 5.875) = 8,5

* Meoalverd (16+10+8+8+5) /5 ar=9,4
** Medalverd keyptra eininga (50.000 / 6.125) = 8,2

Tafla 3.2 | pessu deemi eru lagdar fyrir 10.000
kronur arlega og keypt verdbréf eda samtals fyrir
50.000 kronur. A timabilinu  er medalgengi
verdbréfanna 9,8 en fjarfestirinn fékk bréfin hins
vegar & medalgenginu 8,5 sem er 13% laegra.

[ pessu deemi eru lag®ar fyrir 10.000 kronur arlega
og keypt verdbréf eda samtals fyrir 50.000 kronur. A
timabilinu er medalgengi verdbréfanna 9,4 en fjar-
festirinn fékk bréfin hins vegar & medalgenginu 8,2
sem er 13% laegra.
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Reglulegur sparnadur getur verid tvenns konar. Einstaklingar geta gert samning
um vidbétarlifeyrissparnad og lagt pannig fyrir hluta af launum. I 6dru lagi geta
einstaklingar lagt fyrir reglulega med manadarlegum innborgunum 4 innlansreikn-
inga banka og sparisj6da eda keypt verdbréf i askrift hjé verdbréfafyrirtekjum. A
pessum tveimur sparnadarleidum er edlismunur. Vidboétarlifeyrissparnadur er
hagkveemari en er bundinn til starfsloka. Annar sparnadur er hins vegar laus og
getur pvi verid ébundinn varasjédur, eftirlaunasjédur eda sjodur til ad lata draum-
ana reetast. Skattaleg medferd pessara sparnadarleida er einnig 6lik. Vidbétarlifeyr-
issparnadur er lagdur fyrir 40ur en tekjuskattur er dreginn af launatekjum en vid
utborgun sparnadarins er greiddur tekjuskattur af dtborgunum eins og af hverjum
60rum launatekjum. Annar sparnadur er lagdur fyrir eftir ad buiid er ad greida
tekjuskatta en eigandinn greidir sidan fjarmagnstekjuskatt af vaxtatekjum.

Nokkur hollrad um reglulegan sparnad

Borgadu sjalfum pér fyrst Sparadu strax i byrjun manadar
Best er ad sparnadurinn sé fyrirhafnarlaus Launagreidandi greidir eda sjalfvirk millifaersla
og sjalfkrafa af bankareikningi

Pad er betra ad beeta vio sidar en ad purfa

Ekki setja markid of hatt 20 hastta vid

Sparnadurinn parf ad vera laus pegar pu

Veldu sparnadarform sem hentar pér e e

Timinn lidur hratt og fyrr en varir

attu dagééan varasjod

Tafla 3.3 Reglulegur sparnadur er pagilegasta og besta leidin til ad byggja upp eignir og sparifé. [ stad
pess ad leggja fyrir pegar afgangur er af radstdfunartekjum borgar sig ad leggja fyrir fasta fjarhaed i byrj-
un hvers manadar. Best er ad sparnadurinn sé gerdur med sjalfvirkum heetti, t.d. dreginn af launum og
greiddur af launagreidanda eda dreginn sjalfkrafa af bankareikningi.

Vidbotarlifeyrissparnadur

Frd og med drinu 1999 hafa launpegar og sjalfsteedir atvinnurekendur matt draga
vidbotaridgjold fra launum sinum og leggja pau fyrir sem vidbdétarlifeyrissparnad
hja vidurkenndum vorsluadila lifeyrissparnadar. Vid framlag launpega beetist
motframlag launagreidanda samkveemt kjarasamningi eda rddningarsamningi.
Vegna moétframlags launagreidanda er vidbdtarlifeyrissparnadur hagstaedasti
sparnadur sem vol er 4.

Launpegar og sjalfsteedir atvinnurekendur geta greitt allt ad 4% af heildarlaunum
sinum sem vidbotaridgjold 1 séreignarsjod eda til annars vorsluadila lifeyrissparnad-
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ar. | moérgum kjarasamningum hefur verid samid um ad launagreidendur greidi allt
ad 2% moétframlag gegn 2% framlagi launpega. Vidbotarlifeyrissparnadur er sérstak-
lega g6dur sparnadarkostur vegna métframlags launagreidanda sem beetist vid arlega
dvoxtun. Ef einstaklingur leggur fyrir 4% af launum og fer til vidbotar 2% sem
métframlag launagreidanda pd eignast hann til vidbdtar 500 krénur fyrir hverjar
1.000 krénur sem hann sparar pannig ad heildarsparnadurinn verdur 1.500 kr.

Heimildir til vidbotarlifeyrissparnadar

Frd og med 1. jantiar 1999 gétu einstaklingar dregio fra heildarlaunum sinum allt ad 2% i lifeyrissparnad og
rikid, i formi leekkunar tryggingargjalds, lagdi pa til 10% af framlagi rétthafans eda ad hamarki 0,2% af launum.
Heildarsparnadur gat pvi numiod 2,2% (2% + 0,2%).

Med almennum kjarasamningum i mai 2000 var samid um pad ad métframlag launagreidandans skyldi vera 1%
af launum og fré sama tima eda 1. jini 2000 var rétthofum heimilt ad haekka framlag sitt tr 2% i 4%. Med sama
heetti haekkadi pa framlag rikisins i 0,4%. Heildarsparnadur gat pvi numio 5,4% (4% + 0,4% + 1%)

| &rsbyrjun 2002 var sidan framlag launagreidandans med kjarasamningum haekkad ar 1% i 2%.
Heildarsparnadur hefur pvi fra 1. jantar 2002 numio 6,4% (4% + 0,4% + 2%).

Fra 1. juli 2002 fa allir peir launpegar, sem ekki hafa lagt fram neitt framlag i viobotarlifeyrissparnad, 1% framlag
fra vinnuveitanda, samkvaemt vidbétarakveedi i kjarasamningum & almennum vinnumarkadi.

Fra 1. jantar 2004 heettir rikid ad greioa sérstakt motframlag vegna lifeyrissparnadar
i formi lzekkunar tryggingargjalds.

Heimild: Landssamtok lifeyrissjooa.

Tafla 3.4 Vidbotarlifeyrissparnadur er tiltdlulega nytt sparnadarform & [slandi. Upphafi® mé rekja til pess
pegar lifeyrissjodalogin voru sampykkt & Alpingi i desember 1997 en i peim er fjallad um samninga um
vidbotarlifeyrissparnad og vidbotartryggingavernd.

Vidbotarlifeyrissparnadur er laus til uttektar fra 60 ara aldri og er greiddur tut 4
sj0 drum eda 4 peim tima sem rétthafa vantar upp 4 67 dra aldur. Pannig getur
einstaklingur tekid ut inneign sina 4 fimm drum ef hann hefur téku lifeyris 62 dra
og i einu lagi ef hann er ordinn 67 dra. Rétthafar geta einnig tekid inneignina at 4
lengri tima ad eigin vali. Lifeyrissparnadur erfist vid frafall rétthafa.

Lifeyrissparnadur er eingdongu greiddur ut fyrir 60 dra aldur ef einstaklingur
verdur oryrki af voldum slyss eda sjukdéms. Ef rorkan er metin 100% 4 hann rétt
4 a0 fa lifeyrissparnad og vexti greidda it med jofnum drlegum greidslum 4 sjo
arum. Ef ororkuprdsentan er leegri en 100% laekkar drleg utborgun i hlutfalli vid
leekkun 6rorkuprésentunnar og dttektartiminn lengist samsvarandi.

Oheimilt er ad framselja, vedsetja eda 4 annan hétt rédstafa inneign 4 vorslu-
reikningi lifeyrissparnadar eda i séreignarsj6di. Undantekning frd pessari reglu er ef
inneign er skipt 4 grundvelli samkomulags um gagnkveem skipti 4 ellilifeyrisrétt-
indum vid maka. Inneignin er 16gvarin en pad pydir ad pad er ekki hagt ad ganga
a0 henni ef eigandinn verdur gjaldprota.
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Launagreidandi greidir idgjoldin

Lifeyrissparnadur er einstaklega peegilegt sparnadarform par sem launagreidandi
sér um ad draga vioboétaridgjoldin frd launum og greida pau til vorsluadila lifeyris-
sparnadar. Eftir ad launpegi hefur gert samning um lifeyrissparnad sér vorsluadil-
inn um ad senda launagreidanda afrit af samningnum og hann er pa skyldugur til
a0 draga i0gjoldin fra launum og greida til vorsluadilans. Ef launagreidandi greid-
ir idgjoldin ekki 4 réttum tima eda { neesta manudi eftir launatimabil er vorsluadila
heimilt ad innheimta drattarvexti.

[ langflestum tilvikum greida launagreidendur lifeyrissjédsidgjold (lagmarks- og
vidbotaridgjold) 4 réttum tima en eins og gengur eru alltaf einhverjir sem standa
sig ekki. Pvi er mikilveegt ad fylgjast med pvi ad launagreidandi dragi idgjoldin fra
launum og greidi pau til pess vorsluadila sem madur hefur valid. Allir vorsluadilar
lifeyrissparnadar senda yfirlit um idgjaldagreidslur einu sinni eda tvisvar 4 dri og
par er hagt ad fylgjast med greidslunum. Sumir vorsluadilar bj6da rétthofum ad
fylgjast med greidslum og inneign 4 leestum vefsveedum en pannig er heegt ad fylgj-
ast mjog ndid med greidslunum. Ef launpegi uppgotvar ad launagreidandi hefur
dregid vidbotaridgjoldin fré launum en ekki greitt pau til vorsluadila er rddlegt ad
hafa strax samband vid launagreidandann og déska skyringa eda hafa samband vid
vorsluadilann og dska eftir adstod hans vid innheimtu idgjaldanna.

Hagstaedar skattareglur

Um vidbotarlifeyrissparnad gilda hagstedar skattareglur sem gera hann ad mjog
fysilegum kosti. Skattalegt hagreedi felst i pvi ad hvorki er greiddur eignarskattur af
inneign né fjarmagnstekjuskattur af vaxtatekjum. [dgjoldin eru greidd 6skattlogd i
séreignarsjod en utborganir eru hins vegar skattlagdar eins og hverjar adrar tekjur.
[ raun er tekjuskattinum frestad par til inneignin er tekin ut en i sumum tilvikum
leekkar tekjuskattur einnig. Pad gerist ef einstaklingur 4 ényttan persénuafslétt
pegar inneignin er tekin ut eda ef jadarskattar eru laegri vid dtborgun en pegar
skattinum var frestad. Launpegar sem greida hdtekjuskatt geta t.d. leekkad tekju-
skatta med vidbotarlifeyrissparnadi par sem jadarskattar peirra leekka vaentanlega i
starfslok.

Launpegar mega ad hamarki draga 4% af launum i ldgmarksidgjald og 6nnur
4% 1 vidbotaridgjald og greida dskattlogo i lifeyrissj6d eda til vidbotarlifeyrissparn-
adar. Ef launagreidandi greidir allt ldgmarksidgjaldid getur launpegi greitt 8% af
launum sem vidbétaridgjald til lifeyrissparnadar.

Framlag launagreidenda telst alltaf fradrattarbeer kostnadur frd tekjum. Pannig
mad segja ad pad sé ekkert pak 4 idgjaldi launagreidanda. A hinn béginn ma idgjald
hans ekki vera pad mikid ad pad leidi til pess ad deetladur lifeyrir, ad medtsldum
dunnum réttindum og peim réttindum sem munu betast vid med greidslu
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Skattaleg medferd lifeyrisidgjalda

19gjold “ Utborganir/lifeyrisgreidslur

Launpegar geta greitt 4% af launum  Enginn eignarskattur er greiddur af Tekjuskattur er greiddur af Gtborg-
fyrir skatta sem lagmarksiogjald innsteedum sjoofélaga og inneign er unum eins og 60rum tekjum.
lifeyrissjo0 og 4% viobataridgjald til ekki framtalsskyld.
lifeyrissparnadar.
Framlag launagreidenda er fradrattar- Ekki er greiddur fjarmagnstekju-
baert fra skattskyldum tekjum og ekki skattur af vaxtatekjum.

hlunnindi hja launpega.

| Tafla 3.5

ldgmarksidgjalds til 65 dra aldurs, leidi til pess ad lifeyrisgreidslur fra 67 ara aldri
verdi meiri en medallaun launpega sidustu 5 drin. Ef pad gerist verdur idgjald
launagreidanda talid til tekna hja launpeganum.

DPessi regla getur gagnast peim sem eiga litil dunnin lifeyrisréttindi samanborid
vid tekjur og vilja gera atak { 6flun lifeyrisréttinda. Samkvemt henni geta til deemis
sjalfstaedir atvinnurekendur, sem hafa ekki greitt i lifeyrissj6d alla evina eda hafa
greitt af launum sem eru leegri en heildartekjur, aukid framlag launagreidanda til
pess ad heekka dunnin lifeyrisréttindi. Annad demi um hép sem getur nytt sér
pessa reglu er félk sem buid er ad vera i longu framhaldsndmi og hefur hdar tekjur
en 4 litil lifeyrisréttindi. Pessir einstaklingar geetu nytt sér regluna og samid vid
launagreidanda um ad greida heerra métframlag til pess ad auka lifeyrisréttindin.

Stundum er pvi haldid fram ad vidboétarlifeyrissparnadur sé ohagstedari en
annar sparnadur af pvi ad vid dttekt er greiddur tekjuskattur af dtborgunum (baedi
ho6fudstdl og voxtum) en einungis fjarmagnstekjuskattur af vaxtatekjum pegar um
hefdbundinn eda annan sparnad er ad reda. Petta er misskilningur. Tekjuskattur er
greiddur i badum tilvikum.

e Annar sparnadur er lagdur fyrir eftir ad buid er ad greida tekjuskatt af laun-
um. Vid innlausn er sidan greiddur fjarmagnstekjuskattur af vaxtatekjum. Af
60rum sparnadi er pvi greiddur tekjuskattur og fjirmagnstekjuskattur.

e Lifeyrissparnadur er dreginn frd launum ddur en tekjuskattur er greiddur og
er pvi greiddur Gskattlagdur { séreignarsj6d eda 4 vorslureikning lifeyrissparn-
adar. Vi0 tttekt er hins vegar greiddur tekjuskattur af titborgunum en enginn
fjarmagnstekjuskattur. Af vidbotarlifeyrissparnadi er pvi eingongu greiddur
tekjuskattur.

Nu kann einhver ad halda ad pad sé 6hagsteett ad greida tekjuskatt pegar vidbotar-
lifeyrissparnadur er leystur ut par sem hluti inneignarinnar, og par af leidandi
utborgunum, eru vextir. Petta er lika misskilningur vegna pess ad hluti af lifeyris-
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Ségulegt yfirlit um skattalega medferd lifeyrissj6dsiégjalda

Med logum nr. 74/1921 var akvedid ad idgjold launpega til ad tryggja sér og skyldulidi sinu lifeyri yrou
fradrattarbeer fra tekjum innan tiltekinna marka.

Med l6gum nr. 46/1954 vard meginreglan st ad fradrattarbeert idgjald midadist vio 10% af launum.
Ef launagreidandi greiddi hluta idgjalds skertist fradrattur launpega.

Med l6gum nr. 40/1978 var hamarksfradrattur launpega haekkadur i 11% af launum en ef launa-
greidandi greiddi hluta iogjaldsins skertist fradrattur launpega. Med somu légum var einnig veitt
heimild til ad draga fra launatekjum 10% fastan fradratt i stad tiltekinna fradrattarlida, p.m.t. lifeyris-
sj60sidgjold.

Med tilkomu stadgreioslukerfisins var fradrattarheimild launpega a greiddum lifeyrissjodsiogjoldum
felld nidur med I6gum nr. 49/1987. [ stadinn voru ymsir fradrattarlidir, b.m.t. lifeyrissjodsidgjold
sameinud i einn fradrattarlio, persénuafslatt.

Med l6gum nr. 147/1994 var lifeyrisbegum 70 &ra og eldri veitt heimild til ad draga 15% af lifeyris-
greidslum ur lifeyrissjodum fra tekjum. pessi heimild var sidan felld nidur pegar idgjéld urdu aftur
fradrattarbeer.

Med |6gum nr. 30/1995 urdu lifeyrissjodsiogjold aftur fradrattarbeer hja launpegum en pé a0 hamarki
4% af launum. Pessi breyting kom til framkveemda i &fongum: Fyrir launatimabilio 1.4.1995 til
31.12.1995 var fradratturinn 2% af launum, fyrir timabilio 1.1. til 30.6.1996 var fradratturinn 3% af
launum og fra 1.7.1996 var hann 4% af launum.

Med domi Heestaréttar nr. 432/1995 var vidurkennt ad idgjold sjalfsteett starfandi einstaklinga i
atvinnurekstri i lifeyrissjo veeru rekstrarkostnadur sem heimilt veeri ad gjaldfeera.

Med |6gum nr. 141/1997 var veitt heimild til pess ad launpegar og sjalfsteett starfandi einstaklingar
geetu fré 1.1.1999 dregid 2% af launum og greitt sem vidbétaridgjald til viobotarlifeyrissparnadar.

{ 16gum nr. 86/2000 var heimild einstaklinga til ad draga viobétaridgjald fra launum til lifeyris-
sparnadar haekkud tr 2% i 4% af launum fra og me0 1. juni 2000.

Med |6gum nr. 86/2000 voru tekin af 6ll tvimaeli um ad launagreidendur megi telja 6ll idgjold til
oflunar lifeyrisréttinda starfsmanna sem fradrattarbaeran kostnad. b6 skal telja idgjald launagreidenda
sem hlunnindi hja launpega ef idgjaldio er svo hatt ad pad leidi til pess ad azetladur lifeyrir, ad
me0téldum aunnum réttindum og peim réttindum sem muni baetast vio med greidslu lagmarksio-
gjalds til 65 ara aldurs, verdi fra 65 ara aldri meiri en medallaun launpega sidustu 5 arin.

Heimild: Alpingi, Landssamtok lifeyrissjéda og Olafur Nilsson.

Tafla 3.6 18gjold til ad tryggja sér og fjdlskyldu sinni lifeyri hafa verid fradrattarbaer fra skattskyldum tekj-
um fra 1921 og hefur fradratturinn ymist verid bundinn vid tiltekid hlutfall af launum eda tiltekna fjar-
haed i kronum. Greidslur ur lifeyrissjodum hafa hins vegar lengst af talist ad fullu til skattskyldra tekna hja
launpegum.

sj60sidgjaldi er dgreiddir skattar. Pegar sparnadurinn er lagdur fyrir er greidslu
tekjuskatts i raun frestad og & medan idgjoldin eru i séreignarsjodnum eda a vorslu-
reikningi lifeyrissparnadar fer rikid einnig 4voxtun 4 sinn hluta. Vid utborgun fer
rikid sidan sinn hluta til baka med voxtum og sj6dfélaginn somuleidis.

Hverjir bjoda vidbotarlifeyrissparnad?
Einstaklingur hefur val um hvert hann greidir vidbétarlifeyrissparnadinn sinn en
peir adilar sem hafa heimild til bjéda upp 4 vidbotarlifeyrissparnad eru:
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e Lifeyrissjodir bjoda sjoofélogum ad greida i séreignardeildir og i sumum
tilvikum ad greida vidbdtaridgjoldin i samtryggingarsjéo.

e Bankar og sparisjodir bjoda rétthofum ad greida vidbétarlifeyrissparnadinn
inn 4 bundna innlansreikninga.

e Verdbréfafyrirteki bjoda rétthofum ad greida vidbotarlifeyrissparnadinn inn
4 bundna fjarvorslureikninga eda kaupa einingar i verdbréfasjodum.

e Liftryggingafélog bjoda rétthofum ad kaupa i bundnum sjédum med eda dn
persénutrygginga.

Til pess ad mega bj6da lifeyrissparnad purfa vorsluadilar ad uppfylla tiltekin skil-
yrdi og fa stadfestingu fjarmélardduneytisins (sbr. 10. gr. laga nr. 129/1997 um
skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, og reglugerd nr.
698/1998 um radstofun idgjalds til lifeyrissparnadar og vidbotartryggingaverndar).
A heimasidu Fjarmalaeftirlitsins, www.fme.is, er ad finna lista yfir b4 sem hafa feng-
i0 slika heimild.

Rikisstjérnin hefur sampykkt ad leggja fram frumvarp 4 vorpingi 2004 sem
heimilar ad sambeerilegum erlendum fjarmalafyrirteekjum, sem hafa starfsemi i
60ru riki innan Evrépska efnahagssveedisins, verdi heimilt ad taka vid vidbotarid-
gjaldi med samningi um vidbotarlifeyrissparnad. Pessi tillaga um breytingu 4
logum er i samreemi vid tdlkun Evrépudémstolsins um frjdlsa pjonustustarfsemi,
nylega doma démstolsins um fradrétt idgjalda til séreignarlifeyrissj6da og athuga-
semdir Eftirlitsstofnunar EFTA vid ndgildandi skilyrdi um starfsstod fjarvorsluad-
ila vidbotarlifeyrissparnadar hér 4 landi.

Samningar um lifeyrissparnad (helstu atrioi)

Vidbétarlifeyrissparnadur byggist 4 pvi ad einstaklingar gera samning vid vorslu-
hafa lifeyrissparnadar um ad launagreidandi skuli ménadarlega draga allt ad 4% af
launum og greida sem vidbotaridgjold til lifeyrissparnadar.

Adur en einstaklingur gerir samning um lifeyrissparnad er mikilveegt ad hann
lesi samninginn yfir og kynni sér helstu dkvadi hans. Edlilegt er ad bera saman
samninga nokkurra adila 40ur en dkvordun er tekin um bad hvar eigi ad leggja
vidbotarlifeyrissparnadinn inn. Helstu atridi i samningum um lifeyrissparnad eru
eftirfarandi:

Nafn og kennitala einstakl- Adilar samnings, rétthafi og vorsluadili lifeyrissparnadar. Undirritun rétthafa og vorslu-
ings (rétthafa) og vorsluhafa. | adila er grundvéllur pess ad samningur um lifeyrissparnad geti tekio gildi.

Manadarlegt innlegg i Sparnadur sem samid er um. Launagreidanda er skylt, samkvaemt beioni launamanns,
kronum eda sem hlutfall af a0 draga umsamid idgjald af launum og skila pvi il viokomandi vorsluadila.

launum. Heimilt er ad breyta fjarhaedinni med sérstékum samningi. Pannig getur rétthafi aukio

framlag sitt Ur 2% af launum i 4% eda 6fugt ef hann vill minnka méanadarlegt framlag.
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Reglur um utborgun og Hér kemur fram med hvada heetti iogjaldio skuli avaxtad og hvada reglur gilda um
réttindi pau, sem samningn- | (Gtborgun. [ langflestum tilvikum eru idgjéld fjarfest samkvaemt peirri dvéxtunarleid
um er &tlad ad veita, par a sem einstaklingur hefur valid en einnig er hugsanlegt ad idgjoldin greidist i samtrygg-
medal um hvers konar samn- | ingarsjod eda peim sé varid til ad kaupa a vidbdtarororkutryggingu eda liftryggingu
ing er ad raeda. hja liftryggingafélagi samkvaemt vali rétthafa.

Ef fjarhaedinni er eingdngu varid til avoxtunar er heimilt ad hefja Gtborgun inneignar
med jofnum &rlegum greidslum pegar rétthafi er ordinn 60 ara. Utborgun ma po ekki
vera lokio fyrr en rétthafi hefur nad 67 ara aldri.

Ef idgjoldin eru greidd i samtryggingarsjod gilda reglur hans um toku lifeyris en ef
idgjaldi eda hluta idgjalds er varid til ad kaupa tryggingar skal taka fram hvada reglur
gilda um greidslu tryggingarbéta.

Gildistaka. { flestum samningum er dkvaedi um ad greidslur skuli eigi hefjast sidar en tveimur
manudum fra undirritun.

Akvaedi um uppsogn Samningi um lifeyrissparnad er haegt ad segja upp med sex manada fyrirvara. Sam-

samnings. kveemt reglugerd hafa vérsluhafar heimild til ad hafa samninga med allt ad sex

manada uppsagnarfresti og er ad finna akveedi um pad i flestum samningum.

Heimilt er ad semja um skemmri uppsagnarfrest, ymist i upphaflegum samningi rétt-
hafa og vérsluadila eda med pvi ad rétthafi og vorsluadili semji sidar um ad stytta
uppsagnarfrest pann sem fram kemur i upphaflegum samningi adila. Sé samid um
skemmri uppsagnarfrest en pann sem fram kemur i skriflegum samningi adila skal
hann tilgreindur i uppsogn. Semji adilar um skemmri uppsagnarfrest en fram kemur i
akvaedum samnings um lifeyrissparnad skulu badir adilar stadfesta uppsdgn hans.

Akvaedi um heimild til flutn- | Rétthafa og vérsluadila er heimilt ad semja um ad unnt verdi ad flytja inneign til

ings a innstedu eda rétt- annars vorsluadila en skal pess pa getid i samningi adila. Samningsakvaedi um heimild
indum til annars vorsluadila | til flutnings innstaedu er ekki had umsomdum uppsagnarfresti nema annad komi skyrt
eftir uppsogn. fram i samningi adila.

{ flestum samningum eru akvaedi um kostnad vid flutning 4 réttindum til annarra
vérsluadila. Kostnadurinn er oft hlutfall af inneign eda fost fjarhaed. Askilji vérslu-
adili sér kostnad fyrir flutning inneignar telst ekki fullnaegjandi ad visa til gildandi
gjaldskrar & hverjum tima heldur skal ad minnsta kosti getid um hamark péknunar i
samningnum.

Onnur atridi. { samningi skal gera skilmerkilega grein fyrir kostnadi sem rétthafi ber af gerd samn-
ings og fellur ekki innan pess sem telja ma reglulegan kostnad vegna reksturs og
umsyslu lifeyrissparnadar.

Samningur fellur ar gildi ef einstaklingur eda rétthafi heettir storfum sem er
forsenda fyrir greidslum. Uppsogn 4 samningi veitir ekki rétt til ttborgunar
innsteedu eda réttinda fyrr en 4 4dur umsémdum tima.

Vorsluadili skal senda rétthafa, eda peim er sagt hefur upp samningi samkvemt
umbodi frd rétthafa, stadfestingu 4 uppsogn hans par sem fram komi fra hvada tima
samningurinn fellur dar gildi. Rétthafi, umbodsmadur hans eda vorsluadili, parf
sidan ad senda stadfestingu til launagreidanda.

Vilji rétthafi heetta greidslu vidbotaridgjalds timabundid segir hann upp samn-
ingi sinum vid vorsluadila og gerir sidan nyjan samning vid vorsluadilann ef hann
vill hefja vidbétarsparnad ad nyju eftir uppsogn.

Viébotarlifeyrissparnadur fyrir sjalfstaeda atvinnurekendur
Peim sem stunda atvinnurekstur eda sjélfstaeda starfsemi er heimilt ad gera samn-
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ing um lifeyrissparnad og greida vidbotaridgjold i séreignarsjod eda 4 vorslu-
reikning lifeyrissparnadar. Hjd sjalfsteedum atvinnurekendum eru lifeyrissj6dsio-
gjold midud vid reiknud laun og mega peir samkveemt pvi greida 4% af reiknud-
um launum sem framlag launpega til lifeyrissparnadar. Peir geta sidan rddid sjalf-
ir hvad peir greida i moétframlag sem er alltaf fréddrattarbeer kostnadur hja launa-
greidanda.

[ logum er ekkert pak 4 framlagi launagreidenda en hér 4 pad sama vid og pegar
almennur launpegi 4 i hlut ad sé framlagid pad hétt ad pad leidi til pess ad deetlad-
ur lifeyrir frd 67 dra aldri verdur meiri en medallaun sidustu 5 dra ber ad telja fram-
lagid til hlunninda. Til pess ad petta dkveedi verdi virkt parf framlagid ad vera mjog
hétt og/eda medallaun sidustu 5 ar ad vera mjog lag. Petta dkvaedi var sett i skatta-
16gin til pess ad koma i veg fyrir ad launagreidendur geti greitt 6edlilega hd vidbot-
aridgjold i séreignarsjod eda 10gjold sem eru ekki i neinu samremi vid reglulegar
tekjur af atvinnustarfsemi og skattskyldar launagreidslur.

Pad borgar sig alltaf fyrir sjélfstaeda atvinnurekendur ad greida sjalfir 4% af
reiknudum launum og feera pau til fradrattar 4 personulegu skattframtali. Pad fer
hins vegar eftir pvi i hvada formi reksturinn er hvort pad borgar sig fyrir pa ad lita
reksturinn greida moétframlag til lifeyrissparnadar eda ekki. Ef peir eru med rekst-
urinn 4 eigin kennitolu getur verid skynsamlegt ad greida motframlag og lackka
pannig hagnad af rekstrinum. Med pvi moti er greidslu tekjuskatts frestad par til
vidbotarlifeyrissparnadurinn er greiddur at. Stundum laekkar tekjuskatturinn og 4
sofnunartima er ekki greiddur eignarskattur af sparnadinum og heldur ekki fjr-
magnstekjuskattur af vaxtatekjum.

Ef sjélfstedur rekstur er hins vegar i formi einkahlutafélags borgar sig ekki ad
einkahlutafélagid greidi moétframlag til lifeyrissparnadar par sem pad er skatta-
lega 6hagkvemt. Einstaklingar, sem eiga einkahlutafélog, greida leegri skatta af
hagnadi til eigenda (18% tekjuskattur og 10% fjarmagnstekjuskattur af
ardgreidslum) en einstaklingar greida i tekjuskatt (38,58% af tekjum ad fradregn-
um persénuafsleetti 4rid 2004). Munurinn er of mikill til ad pad borgi sig fyrir
eigendur einkahlutafélaga ad greitt sé moétframlag vinnuveitanda til lifeyrissparn-
adar.

Flestir sjalfsteedir atvinnurekendur hafa 6reglulegar tekjur og finnst pvi erfitt ad
greida lifeyrissj6dsidgjold (ldgmarks- og vidbotaridgjold) manadarlega. Stundum
eru peir ad vinna verkefni sem taka langan tima og vita ekki hverjar tekjurnar verda
fyrr en sidar. Peim er engu ad sidur radlagt ad greida fasta fjarhaed médnadarlega til
lifeyrissjods og vorsluadila lifeyrissparnadar og gera sidan upp mismuninn einu
sinni til tvisvar 4 ari. Pad borgar sig a0 koma greidslunum { sjalfvirkan farveg, til
deemis med pvi ad ldta millifeera af bankareikningi fasta fjarheed 4 ménudi i hlut-
falli af reiknudum launum til pess ad lenda ekki eftir 4 med greidslur.
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A I6ngum tima getur munad milljénum
Til ad meta kosti vidbétarlifeyrissparnadar er gagnlegt ad bera hann saman vid
annan sparnad. Taflan hér ad nedan synir slikan samanburd. [ deminu er gert rad
fyrir ad madur leggi fyrir 10.000 kr. 4 mdnudi eda 4% af 250.000 kr. manadarlaun-
um. Sidan er reiknud at eign hans eftir skatta ad mismunandi [ongum tima lidnum
og ba midad vid 4,5% arlega raundvoxtun.

Deemid synir ad vidbotarlifeyrissparnadur er afar gédur kostur og 4 longum
tima munar verulegum fjarhaedum { samanburdi vid annan sparnad. Sem demi md
nefna ad eftir 20 4r munar 1.403.149 krénum sem skyrist af métframlagi fra launa-
greidanda og skattalegum ivilnunum (p.e. hann parf hvorki ad greida fjarmagns-
tekjuskatt né eignarskatt af sparnadinum). Ef sparnadartiminn er helmingi lengri
eda 40 ar er munurinn miklu meiri, eda 5,5 milljénir kréna. Ef einstaklingar hafa
engar adrar tekjur pegar vidbotarlifeyrissparnadurinn er greiddur Gt og geta pvi
notad persénuafslatt 4 méti utborgunum er verdmeeti sparnadarins ennpa meira.
Pannig veeri inneign eftir skatta 5,4 milljonir i stadinn fyrir 3,5 milljonir eftir 20 éra

sparnadartima.
Samanburdur a viobétarlifeyris- Vidbétarlifeyrissparnadur. [ hverju
sparnadi og 60rum sparnadi felst avinningurinn?

M.v. 10.000 kréna manadarlegan sparnad og 4,5%
raunavoxtun. Lifeyrissparnadur er lagdur fyrir dskatt-
lagur en annar sparnadur eftir a0 tekjuskattur hefur verio
greiddur af sparnadinum.

Eignarskattur 10% Fjarmagnstekjuskattur 6%
artimi | sparnadur | sparnadur *

5ar 402.046 617.597 215.551

10 &r 881.074 1.387.235 506.161

20 ar 2.138.420 3.541.569 1.403.149

30 ar 3.947.406 6.887.184  2.939.778

40 ar 6.565.136  12.082.821 5.517.685

* Reiknad er med 5.000 krona motframlagi launagreidanda

Myndin synir sundurlidun & mismuninum a
milli lifeyrissparnadar og annars sparnadar
eftir 20 ara sparnadartima.

Métframlag launagreidanda 84%

Tafla 3.7 Ef sparad er i langan tima munar veru- Mynd 3.2 Helsti kosturinn vid vidbodtarlifeyris-
legum fjarhaedum & lifeyrissparnadi og hefd- sparnad er ad métframlag launagreidanda baet-
bundnum sparnadi. Damid synir ad lifeyris- ist vid idgjald rétthafa. Einnig ad hvorki parf
sparnadur er hagstaedasta leidin til eftirlauna- ad greida eignarskatt af inneign né fjarmagns-
sparnadar. tekjuskatt af voxtum.

GO6dur kostur — en bundinn sparnadur
Vidbétarlifeyrissparnadur er sparnadarleid sem audvelt er ad meela med. Pad er p6
rétt ad minna 4 ad sparnadurinn er bundinn til 60 ara aldurs og pvi parf hver og
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einn ad gera pad upp vid sig hvort hann geti bundid spariféd svo lengi. Pad er til
deemis rddlegt fyrir alla ad eiga 6bundinn varasjéd til ad meeta fjdrhagslegum &£ll-
um og hafi menn ekki komid sér upp slikum sj6di er ef til vill skynsamlegt ad byrja
4 pvi. Flestir ttu po ad reyna ad spara 2% af launum til pess ad tryggja sér
moétframlag launagreidanda. Peir sem treysta sér til ad spara 4% af launum ettu ad
gera pad pvi dvinningurinn er umtalsverdur.

Vel skal vanda pad sem lengi skal standa

Pad er vel pess virdi ad kynna sér vel per dvoxtunarleidir sem i bodi eru fyrir
vidbdtarlifeyrissparnad. Mikilvaegast er ad spyrja um kostnad (upphafskostnad,
umsjénarlaun, kostnad vid uttekt, o.s.frv.) og fjarfestingarstefnu eda hvernig
eignirnar eru dvaxtadar. Eins er rétt ad spyrja pd sem bjéda verdbréfasofn med
hvada hatti verdbréfin séu valin. Loks er drangur vorsluadila mikilvaegt atridi.
Adur en sjédur er valinn er pvi rétt ad spyrja um hann og bera saman drangur
peirra sem atlunin er ad velja 4 milli. Nanar er fjallad um val 4 vorsluadila i 6.
kafla.

Af hverju vidbotarlifeyrissparnadur?

e Motframlag launagreidanda beetist vio framlag rétthafa (mismunandi eftir kjara- eda radningarsamningum)
e bagileg sparnadarleid — launagreidandi sér um ad greida iogjoldin
® Hagsteedar skattareglur

O Enginn fiarmagnstekjuskattur af vaxtatekjum

O Enginn eignarskattur

O Frestun tekjuskatts og i sumum tilvikum laekkun

A léngum tima getur munad milljénum ef borid er saman vid hefdbundinn sparnad

| Tafla 3.8 Vidbotarlifeyrissparnadur er sparnadartaekifaeri sem enginn aetti ad missa af.

Annar sparnadur

Til vidbotar vid lifeyrissparnadinn er skynsamlegt ad leggja aukalega til hlidar {
annan sparnad, til ad byggja upp varasj6d og eignir eda til ad beeta vid tekjurnar i
starfslok. Med 6drum sparnadi er 4tt vid innldnsreikninga i bonkum og sparisjéd-
um, hlutdeildarskirteini i verdbréfasjodum, skuldabréf, hlutabréf, s6fnunartrygg-
ingar hjd liftryggingafélogum eda adrar eignir. Binditimi annars sparnadar er
misjafn eftir fjarfestingum en einnig parf ad taka tillit til pess ad dvoxtun sveiflast 4
mismunandi vegu eftir sparnadarformum pannig ad sum peirra henta ekki fyrir
stuttan eda medallangan sparnad. Stundum er sparnadur laus en vegna sveiflna 4
markadsverdi borgar sig ad gera rdd fyrir 1ongum sparnadartima.

Ofugt vid vidbotarlifeyrissparnad er annar sparnadur lagdur fyrir eftir ad skatt-
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ur hefur verid greiddur af tekjum. I raun er pvi buiid ad greida tekjuskatt af sparn-
adinum en sidan beetist vid fjarmagnstekjuskattur og i sumum tilvikum eignar-
skattur. Fjarmagnstekjuskattur er greiddur af vaxtatekjum og peir sem eiga eignir
yfir dkvednum morkum greida eignarskatt af flestum sparnadarformum. Reglur
um bad eru p6é misjafnar.

Best er ad eignast annan sparnad med pvi ad leggja fyrir med reglubundnum
heetti. P4 er dkvedin fjarhaed 160 fyrir { upphafi hvers médnadar og sidan er haegt ad
beaeta vid hana eftir pvi sem feeri gefst, til deemis ef afgangur er af radstofunartekj-
um { lok manadarins.

Vid skipulagningu 4 6drum sparnadi getur verid heppilegt ad skipta honum i
prja flokka: Varasj6d, langtimasparnad og neyslusj6od. Um pessa flokka gilda
mismunandi sjénarmid vardandi binditima og eignasamsetningu.

Flokkun sparnadar

Lifeyrissparnadur

Lifeyrissjoour Varasjodur
Lifeyrir til seviloka. Til a0 meeta fjarhagslegum &féllum og éveentum
Ororkulifeyrir vid starfsorkumissi. fjaratlatum.
Makalifeyrir vid frafall.
Barnalifeyrir vio starfsorkumissi eda frafall. Langtimasjodur
Til ad byggja upp adrar eignir fyrir framtidina, t.d. til ad
Vidbotarlifeyrissparnadur greida fyrir menntun barna eda baeta vid tekjur i starfslok.
Hagsteedasti sparnadurinn.
Sparnadur laus fra 60 ara aldri. Neyslusjodur
Til a0 safna fyrir neysluvérum eda til ad lata draumana
reetast.

Tafla 3.9 [ gréfum drattum ma skipta sparnadi i lifeyrissparnad og annan sparnad. Lifeyrissparnadur er
greiddur samkvaemt reglum lifeyrissjéds og vorsluadila lifeyrissparnadar. Annar sparnadur er alltaf laus en
pad getur verid gott ad skipta honum eftir tilgangi sparnadar.

Varasjoour

Allir purfa ad eiga sj6d til ad meeta timabundnum fjarhagslegum 4f6llum eda
6ventum kostnadi. Deemi um fjarhagslegt afall getur verid ad madur missi vinnuna
eda verdi ad heetta storfum timabundid vegna eigin veikinda eda einhvers ndkom-
ins. Deemi um dveentan kostnad er ef fjolskyldan parf fyrirvaralaust ad rddast i
endurbeetur 4 husnedi eda ef heimilisbillinn eda dyrt heimilisteeki bilar eda
skemmist. A0 mati fagmanna er til deemis naudsynlegt ad gera rad fyrir ad utgjold
vegna vidhalds fasteigna geti verid um 2% af verdmaeeti peirra 4 dri og ef fasteignin
er eldri en 10 dra geti vidhaldio jafnvel ordid meira. Slikur tilkostnadur myndast
ekki smam saman heldur parf oftast ad leggja Gt hdar fjarhaedir i einu pegar kemur
ad framkveemdum vegna vidhalds. I lok 5. kafla eru deemi um dtreikninga 4 drleg-
um vidhaldskostnadi fasteigna.
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Varasjodur er sd sparnadur sem einstaklingar @ttu ad byrja 4 ad byggja upp. Pad
fer eftir adstaedum hversu stor varasjédurinn parf ad vera en oft er nefnt ad vara-
sjodur atti ad samsvara priggja til niu manada launum. Pvi fleirum sem parf ad
framfleyta eda pvi meiri sem skuldirnar eru peim mun steerri parf varasjédurinn ad
vera. Einstaklingur sem byr einn, skuldar ekkert og er i 6ruggri vinnu parf augljés-
lega minni varasjéd heldur en ung hjén sem hafa nylega keypt ibid og stofnad med
pvi til skulda.

Mikilveegt er ad geeta pess ad varasjédurinn sé alltaf laus og adgengilegur pegar
4 parf ad halda. Vid dvoxtun varasjods parf fyrst og fremst ad tryggja ad avoxtun sé
orugg, veltukostnadur i lagmarki og sveiflur litlar. Sparnadarform sem uppfylla
pessi skilyrdi eru til deemis innlansreikningar i bonkum og sparisjédum sem taka
mid af peningamarkadsdvoxtun eda dvoxtun rikisvixla og skammtimasjédir eda
peningamarkadssjodir verdbréfafyrirtaekja.

Varasjéour er etladur til a0 meeta skyndilegum éfollum og @tti pvi eingéngu
a0 notast sem slikur. Naudsynlegt er ad halda honum adskildum fra 6drum
sparnadi og geeta pess ad freistast ekki til pess ad nota hann i annad. Yfirleitt parf
ad gripa til varasj6dsins med stuttum fyrirvara og oftar en ekki er pd bryn porf
fyrir hann.

Langtimasparnadur
Vid [slendingar erum sennilega frekar pekktir fyrir ad bjarga hlutum fyrir horn en
a0 hugsa til framtidar. Langtimasparnadur situr pvi sennilega 4 hakanum hja morg-
um. Vid eettum hins vegar ad taka adrar pjédir okkur til fyrirmyndar og leggja hluta
af rddstofunartekjunum i slikan sparnad. Tilgangurinn er ad byggja upp sjod fyrir
framtidina, til deemis til ad eignast betra hisnadi sidar 4 avinni, til ad greida fyrir
menntun barnanna, til ad ferdast pegar vinna minnkar eda til ad beeta vid tekjur i
starfslok.

Feera ma rok fyrir pvi ad annar sparnadur sé naudsynlegur til ad beeta vid tekjur
i starfslok. Pratt fyrir ad tekjur dr lifeyrissjodum dsamt vidbotarlifeyrissparnadi geti
farid langt med ad tryggja naegar tekjur i starfslok duga peer ekki ef f6lk vill heetta
snemma ad vinna, eda ef ekki hafa verid greidd 10% af heildarlaunum i lifeyrissj6d
alla eevina, eda vidbdtarlifeyrissparnadur hefur verid greiddur i tiltolulega fa ar.
Onnur rok fyrir pvi ad safna upp 6drum sparnadi sem eftirlaunasparnadi eru ad
edlilegt sé ad hluti langtimasparnadar sé laus en ekki bundinn eins og vidbétarlif-
eyrissparnadur. Pott pessi sparnadur sé atladur sem eftirlaunasparnadur getur
hann nyst i annad ef adstedur breytast. Pad gildir hins vegar ekki um vidbotarlif-
eyrissparnad sem er ekki laus fyrr en 4 aldrinum 60 til 67 dra. Ef i ljos kemur ad
dvoxtun hefur verid betri en deetlanir gerdu rad fyrir er gott ad geta notad hluta af
sparnadinum { eitthvad annad.
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Timinn vinnur med pér

Fjoldi ara til Manadarlegur sparnadur
HEHTE] til ad safna 5.000.000

40 20 13.015
45 15 19.645
50 10 33.228
55 5 74.636

* midad vid 4,5% vexti & ari.

milljénum vid eftirlaunasjédinn sinn. Ef hann hefur 20 ar parf hann ad leggja fyrir 13 pusund & manudi

Tafla 3.10 Hér er reiknad med ad einstaklingur hyggist haetta ad vinna 60 ara og ad hann vilji baeta 5
en ef sparnadartiminn eru 10 ar parf hann ad leggja fyrir 33 pasund krénur & manudi.

Deaemid hér ad framan synir ad pad getur verid erfitt ad safna verulegri fjairheed
4 stuttum tima. Pvi styttri sem sparnadartiminn er pvi meira parf ad leggja fyrir i
einu og vextir hafa tiltélulega litil dhrif. Ef sparnadinum er dreift 4 langan tima
snyst petta vid: Vextirnir fara ad skipta miklu mali og médnadarlegur sparnadur
verdur vidrddanlegur.

Langtimasparnad er pannig skynsamlegast ad byggja upp med reglulegum
sparnadi. [ upphafi er rddlegt ad gefa sér g6dan tima og setja sér markmid um
eignasamsetningu en st dkvordun reedur mestu um dvoxtun pegar til lengri tima er
litid. Pegar dkvordunin er tekin parf medal annars ad horfa til pétta eins og sparn-
adartima, samsetningu annarra eigna, par 4 medal lifeyrissparnadar og loks
dheettupols eda vidhorfs til dheettu.

Sparnadartimi er lykilhugtak pegar kemur ad pvi ad velja saman annan sparnad.
Med sparnadartima er att vid timann frd pvi ad fjarmunir eru lagdir til hlidar og
pangad til ad peir verda notadir. Pvi lengri tima sem fjarfestir hefur pvi meira pol
hefur hann til ad fjérfesta i dvoxtunarleidum eins og hlutabréfum sem gefa heestu
dvoxtunina en sveiflast lika mest. A longum tima jafnast sveiflurnar at og dvoxtun
verdur god. Ef sparnadartiminn er stuttur borgar sig ad fjarfesta meira i sparnadar-
leidum sem gefa leegri 4voxtun en sveiflast minna, til deemis skuldabréfum (skulda-
bréfasjodum) eda innldnum i bonkum og sparisjédum.

Samsetning annarra eigna, eins og vidbotarlifeyrissparnadar, hefur einnig veru-
leg ahrif. S4 sem 4 g60a inneign i séreignarsjodi og leggur fyrir 2—4% af launum sem
vidbotarlifeyrissparnad verdur ad taka tillit til pess pegar kemur ad akvordun um
eignasamsetningu annars langtimasparnadar. Ef vidboétarlifeyrissparnadurinn er
avaxtadur { verdbréfasafni med mjog hdu vaegi hlutabréfa kann ad vera skynsamlegt
a0 draga ur vaegi peirra af heildareignum med pvi ad hafa minna af peim i 6drum
langtimasparnadi. Ef vidbotarlifeyrissparnadurinn er hins vegar dvaxtadur ad
mestu i skuldabréfum eda 4 innlansreikningum horfir mélid 6druvisi vid og pa er
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Ef ég veeri rikur — Reglulegur sparnadur

14 [ 30.000 4 manudi 20.000 & manudi [l 10.000 4 manuéi
14,4 milljonir (6,5% vextir)
12,9 milljénir (5,5% vextir)
12 11,5 milljénir (4,5% vextir)
10
9,6 milljonir (6,5% vextir)
8,6 milljonir (5,5% vextir)
£ 8 7,7 milljénir (4,5% vextir)
h=A
N
4,8 milljonir (6,5% vextir)
4 4,3 milljénir (5,5% vextir)
3,8 milljonir (4,5% vextir)
2 Hofudstoll ef 10, 20 eda
30 pusund krénur eru lagdar
0 fyrir manadarlega i 20 ar.
1 5 10 15 20

Ar

Mynd 3.3 A fundi sem efnt var til um fjarmal fyrir nokkrum arum var raett um reglulegan sparnad og
gefin daemi um pad hvernig haegt veeri ad koma sér upp dagddum sjédi & 20 arum. Einn fundarmanna
var svo heilladur af télunum og ,, toframaetti” reglulegs sparnadar ad hann sagdi pessi égleymanlegu ord:
Hefdi einhver sagt mér ad spara fyrir 20 arum veeri ég rikur.”

skynsamlegt ad auka vaegi hlutabréfa i 6drum sparnadi ad pvi gefnu ad sparnadar-
timinn sé ekki of stuttur.

A0 lokum parf ad fara yfir dheettupol og vidhorf til dheettu. Hér er grundvallar-
spurningin st hvort einstaklingur polir ad sjd eignir sinar heekka og leekka vegna
sveiflna & markadi. Peir sem pola illa sveiflur ttu ad halda sig fra hlutabréfum en
peir sem eru tilbunir ad taka 4 sig timabundnar leekkanir og hafa tima til ad bida
eftir ad verd haekki aftur attu ad fjarfesta hluta af sparnadi sinum i hlutabréfum. I
6. kafla er fjallad ndnar um évoxtun eftirlaunasparnadar.

Neyslusjodur

Pridji flokkur annars sparnadar 4 ef til vill ekki mikid skylt vid eftirlaunasparnad en
er fyrst og fremst nefndur hér til pess ad audvelda skipulagningu 4 uppbyggingu
sparnadar. Med neyslusjédi er 4tt vid sparnad eftir ad btid er ad byggja upp vara-
$j60 og leggja heefilega mikid fyrir til ad byggja upp adrar eignir og eftirlaunasparn-
ad. Neyslusjédurinn er pd sd hluti sparnadarins sem er lagdur fyrir til ad safna fyrir
heimilisteekjum, hisgognum, ferdalogum, sumarbustad og pess héttar. A vissan
hétt ma segja ad neyslusjédurinn sé skemmtilegasti sparnadurinn par sem tilgang-
ur hans er ad safna fyrir neysluvorum sem keyptar verda i ndinni framtid eda til ad
byggja upp sjo0 til ad ldta adra og dyrari drauma reetast.
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Pad borgar sig ad nota neyslusjédinn til pess ad safna fyrir hlutum frekar en ad
taka ldn pvi ad neysluldn eru dyr. Pannig md nefna sem deemi ad einstaklingur parf
a0 leggja fyrir 26 pusund krénur 4 ménudi i prju ar til pess ad eignast eina milljén
ef midad er vid ad hann fdi 4,5% vexti 4 sparnadinn. Ef hann tekur eina milljén ad
ldni og greidir médnadarlegar afborganir i prju ar parf hann ad borga 32 pusund
krénur 4 manudi midad vio 10% vexti. Mismunurinn eru 6 pusund krénur 4
ménudi og ef par veru lagdar fyrir { 3 4r myndi einstaklingurinn eignast 232
pusund krénur til vidbétar sem hann geeti pd notad i eitthvad annad. Vextir 4
neysluldnum eru oft heerri en notadir eru i pessu deemi og yrdi mismunurinn pa
ennpa meiri.

Tilgangurinn helgar medalid. A vissan hatt er neyslusjédur likt og varasjédur ad
pvi leyti ad hann parf ad vera laus og adgengilegur ef einhver tekiferi bjédast. Af
pessum sokum er edlilegt ad stér hluti neyslusjédsins sé ad mestu fjarfestur {
skuldabréfasjodum og 4 innldnsreikningum.

Adrar eignir sem eftirlaunasjodur

Adrar eignir geta nyst sem hluti af eftirlaunasjédi. Skilyrdi fyrir pvi er ad haegt sé ad
selja eignirnar ad hluta eda ad ollu leyti, leigja paer eda losa fé vegna peirra med
60rum heetti.

Dami um slika eign er fasteign en flestir eignast ad minnsta kosti eina {bud 4
avinni. Yfirleitt eru fasteignakaup fjarmognud ad sterstum hluta med 16ngum
ldnum sem eru jafnvel med ldnstima til 40 dra. Pad er pvi ekki dalgengt ad einstakl-
ingar greidi af husnedislinum megnid af starfseevinni. Pess vegna er mjog edlilegt
a0 folk liti 4 fasteign sina sem hluta af eftirlaunasj6di og vilji pess vegna ganga 4
pessa eign 1 starfslok, ymist med pvi ad selja og minnka vid sig eda med pvi ad
minnka eignarhlut sinn aftur, til demis med lantoku.

Pad getur skipt skopum fyrir suma ad geta gengid 4 adrar eignir i starfslok og er
demi um pad ad finna aftast i 5. kafla.

Ad reikna med framtidinni

Pad er g60 tilfinning ad bua i haginn fyrir framtidina. Med pvi ndum vid betri
drangri og erum betur buin undir ad maeta erfidleikum og pvi 6venta. Petta 4 vid
4 ndnast 6llum svidum mannlifsins og einnig { fjsrmdlum. Vid sendum boérnin
okkar i skoéla til ad undirbua pau fyrir 1ifid og framtidina. Béndi safnar heyi fyrir
veturinn til ad gefa skepnum sinum yfir veturinn. Pjalfari undirbyr leikmenn fyrir
keppnistimabil til pess ad nd drangri i keppni. Einstaklingar leggja fyrir til pess ad
byggja upp eignir og tryggja atkomu sina sidar 4 @vinni.
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Samanburdur & vidbétarlifeyrissparnadi og 66rum sparnadi

Sparnadur

Eignarskattur

Fjarmagnstekjuskattur

Tekjuskattur

Tekjutrygging almanna-
trygginga
Binditimi

Erfoareglur

Gjaldprot

Vaxtabaetur

Sparnadur lagdur til hlidar adur en
tekjuskattur er dreginn af launum

Motframlag launagreidanda beetist vio
framlag rétthafa.

Ekki er greiddur eignarskattur af
innsteedum

Enginn fjarmagnstekjuskattur greiddur af
vaxtatekjum

Tekjuskattur greiddur af ttborgunum.
Nyta ma énotadan personuafslatt til ad
leekka skattana

Hofudstoll og vaxtatekjur skerda
tekjutryggingu almannatrygginga

Inneign bundin til 60 ara og greidd Ut a
a.m.k. sjo arum eda 4 lengri tima ad vali
rétthafa

Inneign erfist

Tekjuskattur ef erfingjar eru maki og born

Tekjuskattur og erfoafjarskattur ef erf-
ingjar eru adrir en maki og born

Logvarin eign, ekki haegt ad ganga ad vio
gjaldprot

Vaxtatekjur hafa ekki ahrif & vaxtabaetur

Sparnadur lagdur til hlidar eftir ad tekju-
skattur hefur verid dreginn af launum

Eignarskattur pegar eignir fara yfir
akvedin mork. Enginn eignarskattur af
eignarskattfrjalsum rikisskuldabréfum
eda bankainnsteedum umfram skuldir og
hlutabréfum ad akvednu hamarki

Fjarmagnstekjuskattur greiddur af
vaxtatekjum. Ef einstaklingur & 6nyttan
personuafslatt nytist hann til greioslu
fjarmagnstekjuskatts

Enginn tekjuskattur vio innlausn

Helmingur vaxtatekna skerdir
tekjutryggingu almannatrygginga

Inneign alltaf laus

Inneign erfist
Erfoafjarskattur

Inneign skipt vio gjaldprot

Vaxtatekjur skerda vaxtabeetur

‘ Tafla 3.11 Um pessa tvo sparnadarflokka gilda olikar reglur um binditima og skattlagningu. Reglur eru
lika ¢likar um gjaldprot og um ahrif & tekjutryggingu almannatrygginga og vaxtabaetur.

S4 sem reiknar med framtidinni leggur fyrir og sparar. Tilgangurinn med sparn-

a0i er margpeettur. Vid leggjum fyrir til pess ...

e ag byggja upp eignir til nota sidar pegar porfin er meiri.

ad jafna tekjur yfir avina.

ad f4 vexti { stad pess a0 greida vexti.
a0 eignast meira 4 avinni.

a0 geta eignast pad sem okkur langar i.
ad geta nytt teekifeeri.

® ag geta styrkt g6d mélefni.

a0 eiga eignir til ad meeta fjarhagslegum afollum.



T VERDMATASTA EIGNIN

Flokkun sparnadar og heppilegar avéxtunarleidir

Hver kassi synir:

& Lifeyrissjodur

8 * F.Iokkun o Lifeyrir til seviloka

5 o Tilgang ) o Timi: Oll starfsaevin, oft 40 &r
= . Sparnaéamma o Lifeyrissjodir

£ o Avixtunarleidir * GOJ avéxtun, nokkrar sveiflur
E « Avoxtun og aheettu

Vidbotarlifeyrissparnadur

* Til ad beeta vid tekjur i starfslok

o Timi: 5 til 30 ar

o Séreignasjooir, verobréfasjodir, innlan
© GA0 avoxtun, nokkrar sveiflur

Langtimasparnadur

© Sparnadur til langs tima

* Timi: 5 &r og lengur

* Innlan, hlutabréfa- og skuldabr.s;.
© GA0 avoxtun, nokkrar sveiflur

Neyslusjodur

o Til ad safna fyrir neysluvorum
o Timi: 0 til 5 ar, stundum lengur
* Innlan, skuldabréfasjodir

© Medalavoxtun, litlar sveiflur

Varasjoour

o Til ad mzeta fjarhagslegum afollum
o Timi: 0 til 3 &r

o Innlan, skammtimasjodir

o Lag avoxtun, engar sveiflur

Sparnadartimi / binding

Mynd 3.4 Vid skipulagningu sparnadar er gagnlegt ad flokka hann eftir pvi til hvers hann er atladur.
Flokkunin audveldar skipulagninguna en hun segir lika til um sparnadartima sem raedur mestu um hvada
avoxtunarleidir eru heppilegar i hverju tilviki. Haegt er ad velja adrar avoxtunarleidir en almennt ma segja
ad pvi lengri sem fjarfestingartiminn er peim mun haerra getur hlutfall hiutabréfa verid i heildarsparnadi.
Pad & jafnt vid um lifeyrissparna®d sem annan sparnad og er midad vid pad i pessari flokkun. [ 6. kafla er
fjallad um avoxtun eftirlaunasparnadar og gefin rad um eignasamsetningu eftir sparnadartima.

[ Bibliunni er sagt fra tveimur ménnum sem féru 6likt ad i gédeeri sem kom &
undan harderi. Annar lagdi fyrir og bjé i haginn i g6deerinu & medan hinn eyddi
og lagdi ekkert fyrir. Pegar hardeerid kom 4tti sa, sem hafdi lagt fyrir, forda til ad lifa
4 en hinn 4tti ekkert og purfti ad leita dsjar hjd peim sem hafdi synt forsja.

Bodskapur pessarar sogu er sigildur. Til pess ad komast af an hjalpar parf ad bua
i haginn fyrir framtidina og pvi er naudsynlegt ad leggja fyrir til pess ad geta tekist
4 vi0 erfida tima og étt betri framtid.

Til pess ad nd drangri vid ad byggja upp eignir med sparnadi er afar mikilvaegt
ad tileinka sér rétt vidhorf. I stad pess ad bida med sparnadinn par til madur telur
sig hafa efni 4 ad spara er um ad gera ad byrja strax. Med bvi er verid ad sl tvaer
flugur { einu hoggi — skapa sér fjarhagslegt oryggi og auka moguleikana 4 ad heetta
snemma ad vinna. En til pess ad svo megi verda parf ad borga sjalfum sér fyrst og
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best er ad skipta sparnadinum i lifeyrissparnad, varasj6d, langtimasparnad og
neyslusj6o.

Pad er skemmtilegt ad spara og sparnadur parf ekki ad vera mikill til pess ad nd
drangri. Med bvi ad leggja fasta fjairhed fyrir med dkvednu millibili, til demis
ménadarlega, geta allir myndad sér sj6d. Ef byrjad er snemma parf fjarheedin ekki
a0 vera ha hverju sinni og pad er betra ad byrja smatt og auka frekar 4 sparnadinn
pegar i1j6s kemur ad deemid gengur upp. Med pvi méti myndast sjéodur sem kemur
sér vel i framtidinni.

A Tslandi bjédast nt fjolmorg sparnadarteekiferi til ad bta i haginn fyrir fram-
tidina. Med vidbotarlifeyrissparnadi geta einstaklingar aukid vid tekjur sinar {
starfslok med pvi ad greida 2-4% af launum inn 4 bundna vorslureikninga. A méti
pvi ad peningarnir verda bundnir til starfsloka kemur umbun med métframlagi
launagreidanda og hagsteedum skattalegum reglum. Annar sparnadur parf svo ad
batast vid til ad byggja upp sj60d til ad meeta Gveentum fjaratlaitum eda til ad léta
draumana reetast.



